INSTITUTO DE GESTAO PREVIDENCIARIA DO ESTADO DO TOCANTINS
DIRETORIA DE INVESTIMENTOS

IGEPREV ITC

Manual de Andlise de Riscos de Investimentos

Palmas-TO, 07 de Junho de 2022



Q

IGEPREVTO

EQUIPE TECNICA RESPONSAVEL PELA ELABORACAO

Maria Sueli Martins
Gerente de Planejamento e Convénios
(em substituicdo)

Wellingthon Junior Silveira
Gerente de Gestao de Carteira e Aplicagdes Financeiras

Julio Cesar Medeiros Lima
Gerente de Controle e Analises de Riscos

Milene Martins Ramos
Diretora de Investimentos

ESTAGIARIOS

Adriana Silva Vargas
Geplan

Helen Keslen Moreira Dias
Geplan

Amanda de Jesus Arimateia
Geplan

Brunna Mirelly B. da Silva Soares

Geplan

Sérgio Felipe Heminio Andrade

Geplan

AV. TEOTONIO SEGURADO, 302 NORTE, QI-01, ALAMEDA 05, LOTES 02 E 03 PALMAS-TO CEP: 77.006-328 www.igeprev.to.gov.br



Q

IGERPREVTO
indice

Apresentacao
Siglas/Abreviaturas/Definicbes
Referéncias

Fluxograma

Descri¢ao das Atividades

Termo de Validacdo e Aprovacao

AV. TEOTONIO SEGURADO, 302 NORTE, QI-01, ALAMEDA 05, LOTES 02 E 03 PALMAS-TO CEP: 77.006-328 www.igeprev.to.gov.br

0 N o v b

14



Q

IGEPREVTO

Apresentacao

A Diretoria de Investimentos - Dinvest é o setor ao qual compete gerir os
recursos financeiros do Instituto, destinado a aplicagdo no mercado financeiro,

conforme a Politica de Investimentos com o auxilio do Comité de Investimentos.

Objetivando controlar o nivel de risco da carteira de investimentos do
Igeprev-TO, a Dinvest adotou procedimento para analise de riscos dentro do relatério

mensal de investimentos.

Cabe destacar que o referido procedimento busca acompanhar o
desempenho dos ativos que compdem a carteira de investimentos do Igeprev-TO,

assim como seus respectivos indicadores de risco.

Sua execucdo pauta-se na Politica de Investimentos e prima pela observancia
dos principios constitucionais impostos a administracdo publica, atendendo a

legalidade, impessoalidade, moralidade, publicidade e eficiéncia.
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Siglas/Abreviaturas/Defini¢oes
Dinvest: Diretoria de Investimentos. Tem o objetivo de gerir a carteira de
investimentos do Igeprev-TO e acompanhar os principais indices econémicos.
Igeprev-TO: Instituto de Gestao Previdenciaria do Estado do Tocantins.

C.l.: Comité de Investimentos. Orgdo colegiado formado por 5 membros. Todas as

decisdes de investimento devem ser objeto de consulta e deliberagao do Comité.

Confins: Conselho Fiscal. Orgdo colegiado formado por 6 membros com direito a voto.

Tem como objetivo fiscalizar a administracdo do Igeprev-TO.

VAR: Value at Risk € um método para avaliar o risco em operacgdes financeiras. O VaR
resume, em um numero, o risco de um produto financeiro ou o risco de uma carteira

de investimentos , de um montante financeiro.

Sharpe: O indice de Sharpe é um indicador que permite a avaliacdo relativa entre o
risco e o retorno de um determinado investimento. Ele tem o objetivo de mensurar

qual é a relagdo entre o retorno excedente ao ativo livre de risco e sua volatilidade.
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https://pt.wikipedia.org/w/index.php?title=Produto_financeiro&action=edit&redlink=1
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Referéncias

Atendendo ao previsto no Art.3 V, da Resolucdo CMN n23.922 de 25 de
novembro de 2010 e suas alteragdes, e na portaria MPS 519/2011 Art. 3 Inciso ll e lll, a
Diretoria de Investimentos elabora mensalmente e semestralmente relatdrios de

Investimentos.

AV. TEOTONIO SEGURADO, 302 NORTE, QI-01, ALAMEDA 05, LOTES 02 E 03 PALMAS-TO CEP: 77.006-328 www.igeprev.to.gov.br



Q

IGEPREVTO

Fluxograma

1. Elaborar o

relatorio mensal

INfcIO e encaminhar

DINVEST

©

Mensalmente

5. Publicar no
site

FIM

2. Tomar
conhecimento
e emitir parecer

CL

3. Tomar
conhecimento e
estabelecer diretrizes
de atuacao

DIREX

ANALISE DE RISCO DE INVESTIMENTOS

CONFIS

| 4. Deliberar e
aprovar

Parecer de
aprovacao

Endereco Local:

https://www.igeprev.to.gov.br/planejamento/sistema-de-gestao-da-

qualidade/manuais/4-investimentos/
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Descrigao das Atividades

e Raia 1 - Dinvest

1) Elaborar o Relatério Mensal e Encaminhar:
A Dinvest, dentro do relatdério mensal de investimentos elabora itens de

analise de risco a saber:

¥

saav

INSTITUTO DE GESTAO
PREVIDENCIARIA DO
ESTADO DO TOCANTINS -
IGEPREV

RELATORIO MENSAL DINVEST
JULHO DE 2020

I AL (N T SN § 4

Figura 1: Capa de relatério

a) Acompanhamento de indicadores de mercado, com cortes para o ano

vigente e de 12 meses;
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Figura 2: Indicadores financeiros

b) Carteira de investimentos com o fluxo mensal, adicionando corte do art.

13 da resolucdo 3.922 do Bacen;
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Figura 3: Carteira de investimentos

c) Aderéncia dos segmentos a Politica Anual de Investimentos;
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Figura 4: Politica de investimentos

d) Distribuicdo da carteira, por segmentos e item da 3.922, além da
exposicao aos limites da mesma, realizando considera¢des quanto aos

desenquadramentos cobertos (por legislacdo ou liminar judicial);
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Figura 5: Distribuicdo da carteira

e) Distribuicdo por segmento, evolucdo dos recursos, enquadramentos,

tipos de investimentos (saudaveis e estressados);
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Figura 6: Distribuigcdo da carteira por segmento

S —— ¥
SRy 2

AN DRTIE ICAD B CARTETRA POS ENGUATRAMENTO

-— — - -—
T Vw

[ T - .
e - - “

L 24 oot ame
——
I S l

A DR SCAG B CARTEIRA FOR FIFO 18 INVESTIMEN 1O

- - i~
o bt G i
A - G- »
e - “

Figura 7: Distribuigcdo da carteira por enquadramento

f) Distribuicdo por Gestor e Administrador;
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Figura 8: Distribuigdo da carteira por gestor de fundos
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Figura 9: Distribuigcdo da carteira por administrador

g) Avaliagdo dos dagios e desagios nos ultimos 12 meses, segregando os

Investimentos Saudaveis (IS) dos Investimentos Estressados (IE);
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Figura 10: Agios e desdgios

h) Acompanhamento da rentabilidade;
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Figura 11: Rentabilidade
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i) Calculo do Value at Risk (VaR) para cada ativo e para a carteira, com
nivel de confianca de 95%, risco da carteira e retorno esperado,

adicionalmente calculado o indice de Sharpe dos ativos;

TLGERENCIAMENTO DO RISCO DE MERCADO

Figura 12: Gerenciamento do risco do mercado

j) Finalizando com avaliagdo do cendrio para o préximo més e

consideragdes da Diretoria de Investimentos;

L CENARIO DOONOMICND & MERCADO

Figura 13: Cendrio econémico & mercado
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k) Tramitar para o Comité de Investimentos para analise.

e Raia2-C.l

2. Delibera e emite parecer:

Apds recebimento da minuta o Comité de Investimentos deverd marcar reunido
para deliberar sobre a sugestdo de aprovacao e encaminhar a Diretoria Executiva.
A presenca de representante da Dinvest na reunido é essencial para

esclarecimentos quanto ao relatdério. Apés deliberagao:

a) Emite parecer recomendando a aprovagao ou nao do relatério mensal de

investimentos;

b) Apds parecer, encaminhar o relatdrio para a Diretoria Executiva.

e Raia 3 — Diretoria Executiva

3. Tomar conhecimento e estabelecer diretrizes de atuagao:

A Dinvest apresenta o relatério para a Diretoria Executiva com a presenca de um

membro do Comité de Investimentos.
a) Analisar e estabelecer diretrizes de atuacao quando necessario;

b) Encaminhar o relatdrio para analise e aprovacao do CF.

e Raia 4 - Conselho Fiscal

4. Deliberar e aprovar:

z

E indispensavel a presenca de representante da Dinvest e C.Il. na reunido
objetivando esclarecer pontos e tirar duvidas dos conselheiros. Os
membros do conselho deverao deliberar sobre a aprovacao do relatério e

emitir parecer de aprovacao.
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Caso os membros do conselho juguem necessdrio alteragdes/melhorias, deverd

relatar a Dinvest para que as adequacdes sejam realizadas para os meses

subsequentes;

Encaminhar o relatdrio para a Dinvest para publicacdo.

Raia 1 - Dinvest

Publicar no site:

A Dinvest apds tomar conhecimento da deliberagao sobre o relatério mensal de
investimento devera proceder com a publica¢do do relatério no site do Igeprev-

TO.

a) Publicar no site do Igeprev-TO;
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