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PARECER N° 3/2020/Cl 2020/24839/031475

Palmas, 19 de novembro de 2020.

PARECER N° 03/COMITE DE INVESTIMENTOS/2020
RELATORIO N° 03/DINVEST/2020

INTERESSADO: DIRETORIA DE INVESTIMENTOS

ORIGEM: DIRETORIA DE INVESTIMENTOS DO IGEPREV/TO

RELATORIO MENSAL DO MES DE
AGOSTO/2020. DIRETORIA DE
INVESTIMENTOS.

1. Rentabilidade e riscos nas aplicacbes dos
recursos. 2. Aderéncia a Politica Anual de
Investimentos.

RELATORIO

Trata-se de Relatorio Mensal emitido pela Diretoria de Investimentos do
Instituto de Gestdo Previdenciaria do Estado do Tocantins, visando atender ao
inciso Il, do art. 3° da Portaria MPS 519/2011, que exige a elaboracéo de relatorios
mensais para acompanhamento do desempenho das aplicacdes financeiras,
contendo informacgdes sobre a rentabilidade e risco das aplicagdes realizadas.

Verificou-se que constam no Relatério Mensal as seguintes informacfes
exigidas pelas normas da Secretaria da Previdéncia:

Prefacio;
Glossario;
Sumario;
1. Indicadores Financeiros;

2. Carteira de Investimentos;
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3. Politica de Investimentos/Res. CMN 3.922/2010;
4. Distribuicdo da Carteira:
4.1 Distribuicdo da Carteira por Segmento;
4.2 Evolucdo Mensal do PL do RPPS;
4.3 Distribuicdo da Carteira por Enquadramento;
4.4 Distribuicdo da Carteira por Tipo de Investimento;
4.5 Distribuicdo da Carteira por Tipo/Segmento;
4.6 Distribuicdo da Carteira por Tipo/Enquadramento;
4.7 Distribuicdo da Carteira por Administrador de Fundos;
4.8 Distribuicdo da Carteira por Gestor de Fundos;
5. Agios e Desagios:
5.1.Carteira Total;
5.2.5.2 Investimentos Saudaveis;
5.3.Investimentos Estressados;
5.4.Fluxo do més
6. Rentabilidade:
6.1. Carteira Consolidada;
6.2. Evolucéo - Carteira x TMA;
6.3. Por Ativos;
7. Gerenciamento de Risco:
7.1. VaR — Value At Risk;
7.2. VaR da Carteira;

7.3. Indice de Sharpe;
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8. Cenéario Econdmico & Mercado:
8.1Cenério Internacional:
8.1.1 Estados Unidos;
8.1.2 Europa;
8.1.3 Asia;
8.2Cenario Nacional

8.3 Considerac¢des Dinvest.

Em sintese, eis o breve relatério do caso que ora se apresenta para fins
de emissao de parecer técnico deste Comité de Investimentos.

FUNDAMENTACAO

Registre-se que o Relatério Mensal é exigéncia contida na Portaria MPS
n° 519 de 24 de agosto de 2011 em seu art. 3°, inciso V, nestes termos:

“Art. 3° A Unido, os Estados, o Distrito Federal
e 0s Municipios deverdo observar na gestao
dos recursos de seus RPPS as seguintes
obrigacdes, além daquelas previstas nha
Resolucdo do CMN que dispbéem sobre as
aplicacoes dos recursos dos RPPS:

(..)

V - elaborar relatérios detalhados, no minimo,
trimestralmente, sobre a rentabilidade, os
riscos das diversas modalidades de operacdes
realizadas nas aplicagbes dos recursos do
RPPS e a aderéncia a Politica Anual de
Investimentos e suas revisbes e submeté-los
as instancias superiores para deliberacdo e
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controle.”(grifos N0ssos)

Ressalta-se que a exigéncia de Relatério Mensal consta na Politica Anual
de Investimentos do Igeprev-TO para o0 ano de 2020.

Ainda, a exigéncia de relatérios de acompanhamento das aplicagbes e
operacbes de aquisicdo e venda de titulos, valores mobiliarios e demais ativos
alocados nos diversos segmentos de aplicacdo, é de elaboracdo mensal, conforme
exigéncia do Manual para certificacdo junto a Secretaria da Previdéncia do Ministério
da Economia — Pr6-Gestéo.

ANALISE

Da andlise do presente Relatério, constatou-se que foram observados os
requisitos presentes na Resolucdo BACEN n° 3.922/2010 e na Portaria MPS n°
519/2011.

Vale ressaltar que a realizacdo de procedimentos contrarios as normas
vigentes ocorreu entre os anos de 2011 a 2014 e que os mesmos foram objeto de
sindicancia por parte deste Instituto, bem como de Ac¢do Civil Publica pelo Ministério
Publico do Estado do Tocantins. Além disso, tanto a atual Diretoria de Investimentos
qguanto o Comité de Investimentos deste Instituto tém adotado diversas a¢cées com o
objetivo de recuperar ou pelo menos minimizar as perdas decorrentes das alocacdes
de recursos em investimentos de alto risco, realizadas anteriormente.

Pelo que se depreende a fl. 6, os indicadores financeiros ficaram abaixo
da meta atuarial no ano e em 12 meses, com destaque no més de agosto para o indice
Small Caps (SMLL).

A Carteira de Investimentos em 31 de agosto de 2020 apresentou total de
R$ 3.611.165.575,48 (trés bilhdes, seiscentos e onze milhdes, cento e sessenta e cinco
mil, quinhentos e setenta e cinco reais e quarenta e oito centavos), conforme pode ser
observado no item 2, as fls. 07/08 do aludido Relatério.

Ainda no item 2, fls 7/8, é possivel observar diversos resgates na Carteira,
a saber, R$ 55.000.000,00 do Fundo BB PREVIDENCIARIO RF IDKA 2 TI, valor este
destinado a Folha de Pagamentos; R$ 101.673.840,00 do Fundo FI BRASIL 2020 IV
TP RF, proveniente de resgate total em virtude de vencimento do fundo; R$
31.499.016,00 do Fundo FI BRASIL 2020 V TP RF, proveniente de resgate total em
virtude de vencimento do fundo; R$ 855.629,61 do Fundo FI BRASIL 2024 IV TP,
relacionado a recebimento de cupons; R$ 26.973.819,84 do Fundo INCENTIVO FIDC
MULTISET II, proveniente de resgate cotizado, mas néo recebido, visto que o Igeprev
passou a ser credor do fundo; R$ 81.169,21 do Fundo FIl INFRA REAL ESTATE,
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RENDA I, de recebimento de dividendos; e por fim, R$ 16.635.845,89 oriundos de
recebimento de cupons de NTN-B.

Em relacdo as aplicacBes ocorridas na Carteira, ainda no item 2, fls 7/8,
observa-se uma aplicagdo no valor de R$ 117.000.000,00 realizada no Fundo FIC FI
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RF; aplicacdo de R$ 6.567.136,58, no Fundo
SAFRA MULTIDIVIDENDOS PB FICFIA; e aplicacao de R$ 9.567.136,58, no Fundo BB
ACOES DIVIDENDOS SMLL MIDCAPS.

Quanto a concentracdo da Carteira, fl. 8, observa-se que as Notas do
Tesouro Nacional — série-B (NTN-B) apresentam pouco mais de 20% do total da
Carteira, seguida de 15% no Fundo BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA ALOCACAO
ATIVA.

Com relacédo aos limites de aplicacoes, fl. 9, estipulados pela Resolugéo
BACEN N° 3.922/2010, a situacdo da Carteira € de desenquadramento no segmento
de Renda Variavel em Fundo de Investimento em Participacdo, no qual o limite
permitido € de 5%, sendo que o Instituto encontra-se com 11,64% em virtude das
aplicagoes feitas no Fundo de Investimentos em Participacdes FP2 (Porcé&o).

Quanto a distribuicdo da Carteira, a fl. 13, constata-se que 21 dos 54
fundos encontram-se desenquadrados, sendo 7 fundos cobertos por liminar e 14
cobertos pelo art. 21, paragrafos 1° e 2° da Resolucdo BACEN N° 3.922/2010.

Quanto a distribuicdo da Carteira por segmento, a fl. 12, do total dos
recursos aplicados, 78,63% estdo alocados em Renda Fixa, enquanto 21,37% estao
em Renda Variavel.

Quanto a distribuicdo da Carteira por enquadramento, a fl. 13, observa-se
que o valor total dos fundos considerados desenquadrados estd em R$ 633.627.361,26
0 que representa um percentual de 17,55% da Carteira. Ja para as aplicacdes em
fundos considerados enquadrados, consta o valor de R$ 2.611.165.575,48, perfazendo
um total de 82,45% da Carteira.

Em relacdo a distribuicdo da Carteira por tipo de investimento, a fl. 13,
observa-se que o valor total dos investimentos considerados estressados (sem
liquidez) estd em R$ 636.289.914,74, o que representa um percentual de 17,62% dos
investimentos. Ja para os investimentos considerados saudaveis, consta o valor de R$
2.974.875.660,74, perfazendo um total de 82,38% dos investimentos em Carteira.

Quanto a distribuicdo da Carteira por tipo/segmento, a fl. 14, do total dos
recursos, 2,82% estdo alocados em Renda Fixa e 14,80% em Renda Variavel, nos
fundos classificados como estressados (sem liquidez) e 75,81% em Renda Fixa e
6,12% em Renda Variavel, nos fundos classificados como saudaveis.
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fundos sdo a BBDTVM e a Caixa Econbmica Federal, seguidos pelos titulos do
Tesouro Nacional e pela LAD Capital que é a gestora do FP2 Fundo de Investimentos
Participacfes (Porcéo).

Observou-se que a fl. 17 o acumulado mensalmente (dos ultimos doze
meses) teve como resultado liquido da Carteira o montante de R$ 187.059.708,83.

A fl. 20, item 6.2, observa-se que a Evolucdo da Carteira no més de
agosto ndo superou a Meta Atuarial.

DA CONCLUSAO

Diante das informacdes apresentadas pelo Relatério supracitado, conclui-
se gue os procedimentos relatados atendem as exigéncias legais e nao foi verificada
nenhuma inconsisténcia na conducédo do gerenciamento da carteira de Investimentos
no més em guestao, e que o baixo desempenho da Carteira no més, fl. 20, se deve as
consequéncias do mercado, a queda na Taxa Selic, que € a taxa basica da economia,
a qual serve de referéncia para outras taxas de juros e para remunerar investimentos
corrigidos por ela, que é o caso da maioria das remuneracdes dos fundos de renda fixa
presentes na Carteira do Instituto.

Portanto, encaminhe-se o presente relatério para analise e aprovacéo do

Conselho Fiscal, conforme exigido no Manual do Programa de Certificacdo Institucional
e Modernizacdo da Gestdo dos Regimes Proprios de Previdéncia Social.

E o parecer,

Comité de Investimentos do Instituto de Gestao Previdenciaria do Estado
do Tocantins, aos 19 dias do més de novembro de 2020.

MILENE MARTINS RAMOS ELENORA ANTONIA DE CARVALHO

membro membro

LUSINALDO SILVA DE SOUSA DILMA CAMPOS DE OLIVEIRA
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membro membro

ODIRCE SOARES DO NASCIMENTO

Coordenador do Comité
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