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RELATORIO

Relatorio Mensal emitido pela Diretoria de Investimentos do Instituto de
Gestdo Previdenciaria do Estado do Tocantins, que tem como objetivo apresentar as
principais caracteristicas e informagdes referentes a carteira de investimentos do
Igeprev/TO, visando um acompanhamento atualizado para melhor tomada de deciséo.

Apresenta um cendario geral do mercado financeiro, tanto Internacional como no Brasil.

FUNDAMENTACAO

Destaca-se que o Relatério Mensal é exigéncia contida na Portaria MPS
n° 519, de 24 de agosto de 2011, art. 3°, inciso V, e um requisito inscrito na Politica
Anual de Investimentos do Igeprev-TO, aprovada para o0 ano de 2022, para
acompanhamento do desempenho das aplicagcbes financeiras, contendo informacgdes
sobre a rentabilidade e risco das aplica¢des realizadas.

Ainda, a exigéncia de relatérios de acompanhamento das aplicagcbes e
operacbes de aquisicdo e venda de titulos, valores mobiliarios e demais ativos
alocados nos diversos segmentos de aplicacdo, é de elaboracdo mensal, conforme
exigéncia do Manual para certificagdo junto a Secretaria da Previdéncia do Ministério

da Economia — Pro-Gestéao.

ANALISE

Da analise do presente Relatério, constatou-se que foram observados os
requisitos presentes na Resolucdo BACEN N° 4.963/2021 e na Portaria MPS n°
519/2011.
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Vale ressaltar que a realizacdo de procedimentos contrarios as normas
vigentes ocorreu entre os anos de 2011 e 2014 e que os mesmos foram objeto de
sindicancia por parte deste Instituto, bem como de Acado Civil Puablica pelo Ministério
Publico do Estado do Tocantins. Além disso, tanto a atual Diretoria de Investimentos
quanto o Comité de Investimentos deste Instituto tém adotado diversas agdes com o
objetivo de recuperar ou, pelo menos, minimizar as perdas decorrentes das alocacdes
de recursos em investimentos de alto risco realizadas anteriormente.

Segundo o cenério apresentado no Relatério do més a preocupag¢do com
as pressoes inflacionarias continua dominando a pauta, em especial apods divulgacao
de dados de inflagdo acima do esperado nos Estados Unidos e na Europa. Como
resultado, os principais bancos centrais sinalizaram a necessidade de apertos
monetérios mais intensos. Frente ao cenéario desafiador de inflacdo e juros, além da
perspectiva de atividade econbmica mais fraca, a maioria dos indices de Bolsas
internacionais fechou o més com rentabilidade negativa.

No cenario brasileiro a inflagdo elevada continua contribuindo para o
andamento de projetos legislativos que visam reduzir impostos, elevar auxilios sociais e
criar projetos de transferéncias de renda. As restricdes da lei eleitoral possivelmente
serdo flexibilizadas com a declaracdo de estado de emergéncia, o que possibilitara
novo rompimento do teto de gastos. O Banco Central do Brasil (BC) desacelerou o
ritmo de alta da taxa de juros de 1,0 pp para 0,5 pp em junho. Todavia, a elevada
persisténcia inflacionaria impediu que o BC sinalizasse o fim do ciclo de aperto
monetario, com a indicacdo de um ajuste adicional de igual ou menor magnitude em
agosto.

A Carteira de Investimentos em 30 de junho de 2022 apresentou um total
de R$ 3.672.188.006,86, conforme observado as fls. 11/13 do aludido relatério, sendo

um percentual maior investido em renda fixa de 74,23%.

Com relacéo as aplicacdes no exterior, em virtude de um cenario adverso,
continuam com marcagdes negativas, mas com uma expectativa de reagcdo no mercado
positiva.

Quanto as movimentagdes na carteira neste més conforme Relatério fl. 10
consta aplicagdo no valor de R$ 19.998.829,55 em titulos publicos NTN-B 2025, com
marcacao na curva. Além disso consta recebimento de Dividendos do FIl INFRA REAL
ESTATE no valor de R$ 2.003.855,32 e do FIl RB CAPITAL RENDA I, no valor de
R$ 12.142,20, cuja soma foram depositados na conta de custodia do IGEPREV.
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Quanto a concentracdo da carteira, fls. 09/13, observa-se que as Notas
do Tesouro Nacional — série B — NTN-B, apresentam 20,97% do total, seguida de 16,88%
no Fundo BB PREVIDENCIARIO RF ALOCACAO ATIVA FIC FI.

Quanto a distribuicdo da Carteira por Segmento, fl. 15, conclui-se que do
total de recursos, 74,23% estdo alocados em Renda Fixa, 9,07% em Renda Variavel,
1,69% em Investimentos no Exterior, 11,89% em investimentos Estruturados, e 3,13%
em Investimentos Imobilidrios. Quanto a distribuicdo em valores, correspondem a
R$ 2.725.910.439,17 em Renda Fixa; R$ 332.892.563,88 em Renda Variavel;
R$ 61.905.196,17 em Investimentos no Exterior; R$ 436.716.553,13 em Investimentos

Estruturados; e R$ 114.763.254,51 em Investimentos Imobiliarios.

Quanto a alocacéo por gestor, a fl. 23, observa-se que as maiores partes
dos ativos sdo com gestdo no BB, CEF e Tesouro Nacional, somando um percentual
aproximado de 74% da carteira do Igeprev, sendo 28,29% no BB; 24,09% na CAIXA
DTVM; e 20,97% em Titulos Publicos.

Foi informada a fl. 25, a rentabilidade da Carteira consolidada Meta
Atuarial. A meta atuarial fechou o0 més em 1,08% e no ano 8,10%, ja a carteira

apresentou percentual de -1,28% no més e 0,92% no ano.

Com relacdo ao enquadramento/desenquadramento dos Fundos que
compde a Carteira o Relatério em analise (fls. 12/13) ndo apresentou alteracdes
significativas, ja que todos os desenquadrados langcados ou estdo coberto por liminar
ou coberto pelo art. 27, § 2° da Resolugdo BACEN N° 4.963/2021.

Quanto a analise dos Fundos (saudaveis) observa-se que:

» Os Fundos que aplicam 100% em titulos puablicos, fl. 17, apresentaram
rentabilidade de -1,82% NTN-B 2050, 0,86% NTN-B 2025 e 0,97% NTN-B 2026,
no més.

» Ja os Fundos de Renda Fixa, que alocam recursos ndo somente em Titulos
Publicos, contemplados no Art. 79, 11, Alinea a da Resolucdao CMN 4.963/2021,
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fls. 17, apresentaram rentabilidade média de -0,17% no més. Ressaltando que
se incluem nesta Alinea alguns fundos estressados. Os fundos saudaveis, em
sua maioria, apresentaram rentabilidade positiva tanto no més quanto no ano.

» Os fundos de Acdes de Renda Variavel, contemplados no Art.8°, |, da Resolucédo
CMN 4.963/2021, fl. 18, apresentaram rentabilidade média de -11,12% no més,
com destaque para o fundo SAFRA SMALL CAPS ACOES, que apresentou a
pior rentabilidade, num percentual de -16,98% ao més, aparentemente todos
com rentabilidade negativa.

» Quanto aos Investimentos no Exterior, contemplados no Art. 9°, Il, fl. 25, houve
rentabilidade média de -1,71% no més e -40,10% no ano, destacando que 0s

trés fundos tiveram rendimento negativo, conforme fl. 19.

CONCLUSAO

Diante das informacdes apresentadas no Relatério em analise, conclui-se
que nédo foi verificada nenhuma inconsisténcia na conducdo do gerenciamento da
Carteira de Investimentos no més e no ano em questdo, e que 0s procedimentos
relatados atendem as exigéncias legais dos érgaos de regulacao.

Ressaltamos que o resultado do total da Carteira no més de junho ficou
abaixo da meta atuarial, apresentando rentabilidade no més média de -1,28% e no ano
uma média de 0,92%.

Notamos que a inflacdo esta acima das expectativas, e que existe uma
pressdo sobre a curva de juros domésticos. Os titulos mais curtos atrelados a inflagao
tiveram retornos positivos devido ao maior carrego inflacionario, enquanto os mais
longos sofreram com a alta da curva causada pela pressdo gerada. Desta maneira, se
continuar observando estas “surpresas inflacionarias” podera ampliar o ciclo de alta dos
juros, o que tende a desfavorecer as aplicagcdes em renda fixa, principalmente as que

envolvem titulos pré-fixados.

Assim, sugerimos a realocacao de recursos para aproveitar o momento,
considerando a estratégia da PAI-2022 e o cenario exposto no Relatério DINVEST do

més em analise.

Portanto, encaminhe-se o presente Parecer, juntamente com o Relatorio

de Investimento para analise e deliberacdo do Conselho Fiscal, conforme Manual do

ASSINADO POR LOGIN E SENHA POR: ELENORA ANTONIA DE CARVALHO EM 12/09/2022 10:06:25
ASSINADO POR LOGIN E SENHA POR: Odirce Soares do Nascimento EM 12/09/2022 08:41:13
EXISTEM MAIS 3 SIGNATARIOS, NA PAGINA DE ASSINATURA

Verifique a autenticidade deste documento em https://sgd.to.gov.br/verificador informando o cédigo: CC6946770119C8A8 | SGD:2022/24839/027804

PAGINA 4



Programa de Certificacdo Institucional e Modernizacdo da Gestdo dos Regimes
Proprios de Previdéncia Social.

Comité de Investimentos do Instituto de Gestao Previdenciaria do Estado
do Tocantins, aos 01 dias do més de setembro de 2022.

MARIA SUELI MARTINS ELENORA ANTONIA DE CARVALHO
Membro Membro
JULIO SORES LACERDA DILMA CAMPOS DE OLIVEIRA
Membro Membro

ODIRCE SOARES DO NASCIMENTO
Coordenador do Comité
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