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RELATORIO

Relatorio Mensal emitido pela Diretoria de Investimentos do Instituto de
Gestdo Previdenciaria do Estado do Tocantins, que tem como objetivo apresentar as
principais caracteristicas e informacdes referentes a carteira de investimentos do
Igeprev/TO, visando um acompanhamento atualizado para melhor tomada de deciséo.

Apresenta um cenario geral do mercado financeiro, tanto Internacional como no Brasil.

FUNDAMENTACAO

Destaca-se que o Relatério Mensal € exigéncia contida na PORTARIA
MTP N° 1.467, DE 02 DE JUNHO DE 2022, a qual disciplina os parametros e as
diretrizes gerais para organizacdo e funcionamento dos regimes préprios de
previdéncia social dos servidores publicos da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e
dos Municipios, em cumprimento a Lei n® 9.717, de 1998, aos Arts. 1° e 2° da Lei n°®
10.887, de 2004 e a Emenda Constitucional n° 103, de 2019. Visto que, o capitulo VI da
referida Portaria trata, especificamente, sobre os investimentos dos recursos, além de
ser requisito inscrito na Politica Anual de Investimentos do Igeprev-TO, aprovada para
o ano de 2022, para acompanhamento do desempenho das aplicacbes financeiras,
contendo informacgdes sobre a rentabilidade e risco das aplicacdes realizadas.

Ainda, a exigéncia de relatérios de acompanhamento das aplicacdes e
operacbes de aquisicdo e venda de titulos, valores mobiliarios e demais ativos

alocados nos diversos segmentos de aplicacdo, € de elaboracdo mensal, conforme
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exigéncia do Manual para certificacdo junto a Secretaria da Previdéncia do Ministério

da Economia — Pro-Gestao.

ANALISE

Da analise do presente Relatorio, constatou-se que foram observados os
requisitos presentes na Resolucdo BACEN N° 4.963/2021 e na Portaria MTP N°
1.467/2022.

Vale ressaltar que a realizacdo de procedimentos contrarios as normas
vigentes ocorreu entre os anos de 2011 e 2014 e que os mesmos foram objeto de
sindicancia por parte deste Instituto, bem como de Acéo Civil Publica pelo Ministério
Publico do Estado do Tocantins. Além disso, tanto a atual Diretoria de Investimentos
quanto o Comité de Investimentos deste Instituto tém adotado diversas a¢cdes com o
objetivo de recuperar ou, pelo menos, minimizar as perdas decorrentes das alocacdes
de recursos em investimentos de alto risco realizadas anteriormente.

De acordo com o cenario apresentado no Relatério do més, a dicotomia
entre inflacdo elevada e risco de recessédo foi responsavel pela intensa variagcdo dos
precos dos mercados em agosto. Que aliadas as preocupacdes com a desaceleracéo
da economia chinesa e os baixos estoques de gas natural na Europa reforcaram o
movimento de aversao a risco nos mercados. Nos EUA, a inflacdo ao consumidor teve
resultado abaixo do esperado, sugerindo que o pico da inflagéo foi atingido e levando a
expectativa de desaceleracdo nos proximos meses, porém segue a pressao sobre a
alta de juros. Ja na Europa, o declinio do envio de gas da Russia e as condi¢des
climaticas desfavoraveis levaram a alta de precos de energia e 0s governos vém
adotando medidas para conter a elevacdo dos precos. Porém, os efeitos do quadro
inflacionario e energético na Europa favorecem para que o0 cenario de recessao se
torne o mais provavel, podendo haver piora adicional no caso de uma eventual
escalada geopolitica.

No Brasil, o provavel fim do ciclo de aperto monetario e o cenario
favoravel contribuiram para a forte performance no mercado local, com alta na bolsa,
valorizac&o do real e recuo dos juros. A aproximacao da eleicdo motivou a sinalizagéo

da continuidade do pagamento dos beneficios do programa Auxilio Brasil e do corte de
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impostos federais sobre combustiveis, confirmando o cenéario de maior estimulo fiscal.
As medidas adotadas séo tanto um vetor potencial de elevacdo da taxa de juro real
guanto um estimulo direto & demanda, atuando na direcdo oposta da politica monetéaria
em um momento no qual o Banco Central tenta desacelerar a economia.

A Carteira de Investimentos em 31 de agosto de 2022 apresentou um total
de R$ 3.733.398.831,58, conforme observado as fls. 9/10 do aludido relatério, sendo

um percentual maior investido em renda fixa de 73,28%.

Com relacao as aplicagBes no exterior, em virtude de um cenario adverso,
apresentam marcacfes negativas, porém ha de se considerar a performance do més
anterior, visto que, o desempenho do bimestre aponta para expectativas de reacéo
positiva.

Quanto as movimentacdes na carteira neste més, conforme Relatério fl.
10, consta o recebimento de Cupons semestrais das NTN-B 2050 no valor de
R$ 19.958.016,15, das NTN-B 2026 no valor de R$ 866.882,30 e do FI BRASIL 2024
IV TP RF, no valor de R$ 1.140.478,61. Consta ainda a amortizacdo do Plano de
Liquidacé@o do fundo TOWER BRIDGE RF FI IMA-B 5, no valor de R$ 155.070,38, e 0
recebimento de Dividendos do fundos FIl INFRA REAL ESTATE, no valor de
R$ 30.438,46 e FIl RB CAPITAL RENDA IlI, no valor de R$ 30.438,46, cuja soma de

todos os valores foram depositados na conta de custddia do Igeprev-TO.

Quanto a concentracédo da carteira, fls. 09/10, observa-se que as Notas
do Tesouro Nacional — série B — NTN-B, apresentam 20,30% do total, seguida de 16,87%
no Fundo BB PREVIDENCIARIO RF ALOCACAO ATIVA FIC FI.

Quanto a distribuicdo da Carteira por Segmento, fl. 11, conclui-se que do
total de recursos, 73,28% estdo alocados em Renda Fixa, 9,93% em Renda Variavel,
1,80% em Investimentos no Exterior, 11,90% em investimentos Estruturados, e 3,09%

em Investimentos Imobiliarios.
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Quanto a alocacao por gestor, a fl. 23, observa-se que as maiores partes
dos ativos sdo com gestdo no BB, CEF e Tesouro Nacional, somando um percentual
aproximado de 73% da carteira do Igeprev, sendo 28,37% no BB; 24,07% na CAIXA
DTVM; e 20,30% em Titulos Publicos.

A fl.25 traz a rentabilidade mensal da carteira e meta atuarial, que em

agosto, ficaram em 1,87% e 0,05% respectivamente.

Com relacdo ao enquadramento/desenquadramento dos Fundos que
compBe a Carteira, o Relatorio em andlise (fls. 12/13) ndo apresentou alteracfes
significativas, ja que todos os desenquadrados lancados ou estdo cobertos por liminar
ou cobertos pelo art. 27, 8 2° da Resolugdao BACEN N° 4.963/2021.

Quanto a analise dos Fundos (saudaveis) observa-se que:

» As aplicagbes em 100% em titulos publicos, fl. 17, apresentaram rentabilidade
de 3,42% NTN-B 2050, -0,05% NTN-B 2025 e -0,06% NTN-B 2026, no més.

» Ja os Fundos de Renda Fixa, que alocam recursos nao somente em Titulos
Publicos, contemplados no Art. 7°, lll, Alinea a da Resolu¢cdo CMN 4.963/2021,
fls. 17, apresentaram baixa rentabilidade no més de agosto, porém com saldo
positivo. Ressaltando que se incluem nesta Alinea alguns fundos estressados.

» Os fundos de Acdes de Renda Variavel, contemplados no Art.8°, |, da Resolucao
CMN 4.963/2021, fl. 18, apresentaram rentabilidade média positiva no més,
conforme verifica as fls. 18, sendo todos fundos com rentabilidade positiva.

» Quanto aos Investimentos no Exterior, contemplados no Art. 99, I, fl. 25, houve
rentabilidade negativa no més, indo contrario ao sinal de recuperacdo apontado

no més anterior.

CONCLUSAO
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Diante das informacdes apresentadas no Relatorio em andlise, conclui-se
que nao foi verificada nenhuma inconsisténcia na conducdo do gerenciamento da
Carteira de Investimentos no més e no ano em questdo, e que os procedimentos
relatados atendem as exigéncias legais dos 6rgaos de regulacao.

Ressaltamos que o resultado do total da Carteira no més de agosto ficou

abaixo da meta atuarial, apresentando rentabilidade no més média de 1,87%.

Assim, mantemos a sugestado para a realocagcao de recursos de forma
tempestiva, no intuito de aproveitar o momento em titulos publicos federal,

considerando cenario econdmico favoravel a este segmento de investimento.

Portanto, encaminhe-se o presente Parecer, juntamente com o Relatorio
de Investimento para analise e deliberacdo do Conselho Fiscal, conforme Manual do
Programa de Certificacdo Institucional e Modernizacdo da Gestdo dos Regimes

Préprios de Previdéncia Social.

Comité de Investimentos do Instituto de Gestdo Previdenciaria do Estado
do Tocantins, aos 03 dias do més de novembro de 2022.

MARIA SUELI MARTINS ELENORA ANTONIA DE CARVALHO
Membro Membro
JULIO SORES LACERDA DILMA CAMPOS DE OLIVEIRA
Membro Membro

ODIRCE SOARES DO NASCIMENTO
Coordenador do Comité
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